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» Pasaules razoSanas sektora ir iestajusies vasaras apatija. Julija ASV un Kinas razotaju noskanojums ievérojami
pasliktinajas, savukart eirozonas razotaju PMI indekss palika stabils dzili pesimisma zona. ASV ISM indekss jilija
pazeminajas [idz 46.8 punktiem no 48.5 junija, sasniedzot zemako limeni kop$ pérna gada novembra. Uznéméju
garastavokli jdlija nomaca straujaks jauno pasatijumu kritums un razoSanas aktivitates atslabums, tikmeér
piegades laiki un cenas ASV raZzosanas sektora jilija palielinajas. Kinas PMI indekss jdlija pirmo reizi kop$ 2023.
gada oktobra noslidéja zem 50 punktu atzimes lidz ar zemaku pieprasijumu. Nemot véra razotaju pesimismu ASV,
eirozona un Kina jalija, sektora atkopSanas gada otraja puse tagad ir zem jautajuma zimes.

» Eirozonas gada inflacija julija paatrinajusies lidz 2.6% no 2.5% pirms ménesSa. Kopuma inflacija eirozona jau
sesto ménesi turpinaja svarstities tuvu 2.5%, kamér pamatinflacija treSo ménesi péc kartas palika 2.9% limen.
Nelielu inflacijas paatrinajumu jalija galvenokart nodroSinaja straujaks energoresursu cenu pieaugums gada
griezuma. Pakalpojumu cenu kapums jilija saglabajas spécigs un sastadija 4% gada izteiksmé salidzinajuma ar
4.1% junija un maija. Jaunakas Bloomberg Consensus prognozes paredz, ka inflacija eirozona tuvako ceturkSnu
laika paliks 2.0-2.5% robezas un nostabilizesies 2.0% apgabala tikai nakama gada otraja puse.

= Eirozonas iekS§zemes kopprodukts 2. ceturksni ir audzis par 0.3% otro ceturksni péc kartas. Eirozonas lielvalstu
rezultati 2. ceturksni bija dazadi — no 0.1% IKP krituma ceturksna griezuma Vacija lidz 0.8% pieaugumam Spanija,
kamér Italija un Francija ar nelieliem IKP pieaugumiem ceturkSna laika ierindojas pa vidu. Nemot véra, ka
eirozonas ekonomika pie izaugsmes atgriezas tikai $a gada sakuma péc 5 ceturkSnu stagnacijas, izaugsme gada
griezuma joprojam bija vaja, un IKP uzradija tikai 0.6% pieaugumu 2. ceturksni. Saskana ar Bloomberg Consensus
prognozém, eirozonas gada izaugsme varétu pakapeniski uznemt atrumu un nakama gada laika nostabilizéties
pie 1.5%. Tomér gadijuma, ja vasaras laika iest3jies vajums eirozonas biznesa noskanojuma nebis parejoss, tas
var likt apSaubit rozainas eirozonas prognozes tuvakajiem ceturkSniem.

= Vajaki neka gaidits julija ASV darba tirgus dati sniegusi kartéjo apliecinajumu, ka darba tirgus atdziest.
Bezdarba limenis ASV jilija pakapas lidz 4.3% no 4.1% junija un 3.4% pérna gada sakuma. Jilija darba tika
pienemti 114 tukstoSi jauno darbinieku. Tas bija otrais zemakais radijums kop$ 2019. gada, neskaitot kritumus
pandémijas laika. Pabalstu sanémeju skaits ASV turpinaja pakapeniski pieaugt, tikmér jauno bezdarbnieku
pieteikumu skaits jalija, ldzigi ka junija, turéjas tuvu 240 tukstoSiem nedé|a salidzinajuma ar vidéji 215 tukst. gada
pirmajos piecos ménesos. Jilija stundas darba samaksa ASV palielinajas par 0.2% ménesa griezuma un gada
pieauguma temps sabremzéjas idz 3.6%. Tikmér brivo vakancu skaits ASV palika stabils treSo ménesi péc kartas
— uz vienu bezdarbnieku vidgji bija 1.2 briva vakance.

= ASV FRS jilija atstajusi bazes likmi 5.25-5.50% limeni, tacu noradijusi uz iespéjamo pazeminajumu septembri.
Taja paSa laika, FRS julija séde uzsvera, ka tas monetarie Iemumi paliks atkarigi no jaunakajiem datiem un gala
lemums tiks pienemt septembri, balstoties uz tendencém darba tirgu un inflacijas fronte. Tas atbilst art finansu
tirgus dalibnieku prognozém, kuras art paredz pirmo likmju samazinajumu rudens sakuma. Péc vajiem ASV
razotaju sentimenta un darba tirgus datiem, investori bitiski pazeminaja savas likmju prognozes. Spriezot péc
fjuCeru cenam, tirgus dalibnieki lldz gada beigam tagad sagaida likmju samazinajumu par 1 procenta punktu un
2025. gada beigas FRS bazes likmi redz tuvu 3.25%.
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Sim apskatam ir informativs raksturs, un to nevar uzskatit ka piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu
instrumentus. Apskata ieklauta informacija uzskatama par marketinga pazinojumu Finansu instrumentu tirgus likuma izpratné un ta nav
sagatavota, pamatojoties uz tadu normativo aktu prasibam, kas veicina ieguldijumu pétijumu neatkaribu, ka ari nav paklauta aizliegumam veikt
darfjumus pirms ieguldijumu pétijuma izplatiSanas. ST apskata autori, ka ari CBL Asset Management IPAS, tas saistitie uznémumi vai parstavji
neuznemas atbildibu par kddam neprecizitatem vai kludam, ka ar1 par apskata iek|autas informacijas iespéjamu izmantosanu, tostarp
neuznemas atbildibu par tiesiem, netieSiem zaudé&jumiem (ieskaitot neiegito pelnu), ka ar soda sankcijam, arT gadijumos, kad ir bridinata par
tadu iesp&jamibu. Saja apskata ietverta informacija iegiita no avotiem, kas tiek uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com,
www.reuters.com, citu masu mediju, ka ari valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka arr kompaniju majas lapas atrodamo informaciju
u.c.), taja pat laika CBL Asset Management IPAS negaranté sniegtas informacijas precizitati un pilnibu. Apskata pausta informacija un viedokli
attiecas uz apskata publicé$anas bridi, un var tikt mainiti bez iepriekséja bridinajuma. Parpublicésanas gadijuma atsauce uz CBL Asset

Management IPAS vai attiecigajiem avotiem ir obligata.



