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= Eirozonas biznesa sentiments decembri nedaudz uzlabojies, gadu nosledzot uz mazak negativas nots. Gada
izskana pakalpojumu sniedz&ju noskanojums eirozona atgriezas pozitivaja zona, ari $a gada lielako dalu
signaliz€jot par izaugsmi sektora. Tikmeér razoSanas sektora pédgjo 2.5 gadu laika turpinaja dominét pesimisms
un decembris nebija iznémums. Jaunie pasutijumi turpinaja sarukt abos sektoros, turklat kritums palika daudz
izteiktaks razojosaja sektora. Nemot vera problémas pieprasijuma pusé, uznéméji eirozona piekto ménesi péc
kartas zinoja par darbinieku skaita samazinajumu. Kopuma eirozonas kopéjais PMI indekss kop$ vasaras beigam
neparsniedza 50 punktu atzimi, kas atdala ekonomikas izaugsmi no lejupslides.

= Novembri ASV rupnieciba turpinajusi atpalikt no noturigas izaugsmes tirdzniecibas sektora. ASV
mazumtirdzniecibas apgrozijums nominalaja izteiksmé (bez auto un degvielas) pieauga par 0.2%, registréjot
septito kapumu péc kartas. Gada griezuma izaugsme palika tuvu 4.0%. Tikmeér ASV ripniecibas apjomi novembri
pakrita par 0.1%, uzradot treSo samazinajumu péc kartas. Uz leju kopéjo ciparu pavilka energoresursu ieguves
samazinajums, tikmeér razoSanas apjomu pieaugums par 0.2% bija mazaks neka varéja sagaidit péc Tstermina
kavék|u izzuSanas (viesulvétras, Boeing darbinieku streiks). PEc samazinajuma novembra laika naftas ieguve ASV
jau decembra sakuma sasniedza jauno rekordlimeni, parsniedzot 13.6 milj. barelu diena. Gada griezuma
razoSanas sektora turpinajas mérens atslabums, un izlaides apjomi novembri samazinajas par 1% salidzinajuma
ar pérno gadu, kas atbilda arT ASV razotaju ilgstoSajam negativismam.

= Kinas novembra ekonomikas dati raidijusi neviennozimigus signalus. No pozitivas puses Kinas nekustama
TpaSsuma sektora stabilizacija novembri kluva taustamaka. Kopé€ja pardoto majoklu platiba uzradija pirmo
nozimigu pieaugumu gada griezuma péc apjomigiem kritumiem kop$ 2021. gada pavasara. Arr majoklu cenu
kritumi mazinajas un lielakajas pilsétas registréja pirmo kapumu nepilnu 1.5 gadu laika. Tikmér razo$anas sektora
izaugsme turéjas spéciga, apjomiem novembrT augot par 5.4% gada griezuma. Tas kopa ar noturigu eksporta
pieaugumu varétu liecinat par ASV uznémeju vélmi papildinat Kinas produkcijas krajumus pirms ASV importa
tarifu iespéjamas ievieSanas péc D. Trampa inauguracijas nakama gada sakuma. No negativas puses Kinas
iek§zemes pieprasijums saglabajas vaj§ — mazumtirdzniecibas apgrozijuma gada izaugsme novembri
sabremzéjas ldz 3.0% no 4.8% oktobri, ari importa kritums novembri padzilinajas. Kopuma, Bloomberg
Consensus prognoze€, ka Kinas ekonomika 2025. gada augs Ieénak - par 4.5% salidzinajuma ar 4.8% Sogad.

= Decembri ASV FRS pazeminajusi dolaru likmi par 0.25 procenta punktiem lidz 4.25-4.50% diapazonam,
kopéjam samazinadjumam Sogad sasniedzot veselu procentpunktu. Salidzinosi spécigs ekonomikas fons un
augstakas inflacijas prognozes lika FRS 2025. gada prognozés ierékinat Ieénaku likmju mazinasanu - par 0.50
procentpunktiem (pp) salidzinajuma ar vél septembri prognozéto 1 pp. FRS 2027. gada beigas prognozé, ka
likmes nostasies pie 3.00 — 3.25% jeb par 0.25 pp augstak neka tika gaidits septembri. Ari tirgus dalibnieki
sagaida, ka likmes kopuma varétu palikt augstakajos lmenos tuvako gadu laika. Spriezot péc fjuceru cenam,
investori patlaban sagaida, ka FRS 2025. gada laika mazinas likmes vienu vai divas reizes par 0.25 pp un ka tas
nostabilizésies 3.75%-4.00% meni. Gan FRS, gan Bloomberg aptaujatie analitiki prognoze, ka ASV ekonomika
nakamgad augs par 2.1%, kopégjas inflacijas radijumiem paliekot tuvu 2.5% apgabalam.

* Pirms nedelas arr ECB samazinajusi procentu likmes par 0.25 pp, depozita likmei sasniedzot 3% apgabalu. Art
eirozona kumulativais likmju samazinajums Sogad sasniedza 1 pp. Atskiriba no FRS, ECB pazeminaja nakama
gada prognozes, paredzot, ka IKP augs par 1.1% péc 0.7% Sogad, tikmeér inflacija pazeminasies Iidz 2.1% no 2.5%
2024. gada. Bloomberg aptaujato ekonomistu prognozes ir lidzigas. Salidzinosi vaja izaugsme pie tuvu 2%
inflacijas nodrosina ECB lielaku ricibas brivibu. Spriezot péc fjuGeru cenam, investori paredz, ka ECB 2025. gada
laika varétu mazinat likmes vél par vismaz 1 procenta punktu, sagaidot, ka nakamo dazu gadu laika ECB depozita
likme turésies tuvu 2.00% lmenim. Kopa ar ASV likmju prognozém, art eiro likmju prognozes pagaja péc FRS
sédes nedaudz uz augsu.
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Apskata sagatavosanas datums: 20.12.2024.
Saistibu neuznems$anas atruna:

Sim apskatam ir informativs raksturs, un to nevar uzskatt ka piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja min&tos finangu
instrumentus. Apskata ieklauta informacija uzskatama par marketinga pazinojumu Finansu instrumentu tirgus likuma izpratné un ta nav
sagatavota, pamatojoties uz tadu normativo aktu prasibam, kas veicina ieguldijumu pétijumu neatkaribu, ka arT nav paklauta aizliegumam veikt
darfjumus pirms ieguldijumu pétijuma izplatisanas. ST apskata autori, ka ari CBL Asset Management IPAS, tas saistitie uznémumi vai parstavji
neuznemas atbildibu par kddam neprecizitatém vai klidam, ka ari par apskata ieklautas informacijas iesp&amu izmantosanu, tostarp
neuznemas atbildibu par tiesiem, netiesiem zaud&jumiem (ieskaitot neieglto pelnu), ka ari soda sankcijam, ari gadijumos, kad ir bridinata par
tadu iesp&jamibu. Saja apskata ietverta informacija iegiita no avotiem, kas tiek uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com,
www.reuters.com, citu masu mediju, ka ari valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka art kompaniju majas lapas atrodamo informaciju
u.c.), taja pat laika CBL Asset Management IPAS negaranté sniegtas informacijas precizitati un pilnibu. Apskata pausta informacija un viedokl|i
attiecas uz apskata publicésanas bridi, un var tikt mainiti bez ieprieks€ja bridinajuma. Parpublicésanas gadijuma atsauce uz CBL Asset
Management IPAS vai attiecigajiem avotiem ir obligata.



