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= ASV iekSzemes kopprodukta izaugsme 4. ceturksni paléninajusies lidz 0.6% jeb 2.3% anualizéta izteiksmé no
videji 3% ieprieksejos divos ceturksnos. Par spiti vajakam IKP rezultatam 4. ceturksni, majsaimniecibu patérins
gada nogalé paatrinajas, uzradot straujako kapumu kop$ 2023. gada sakuma. Uz leju ASV ceturk$na izaugsmi
pavilka krajumu samazinajums spéciga majsaimniecibu pieprasijuma dé| un uznémumu investiciju kritums, kas
dalgji bija saistits ar streikiem Boeing razotnés. Privato patérinu 4. ceturksni un visa gada garuma turpinaja
uzturét ienakumu pieaugums un iedzivotaju vélme brivos lidzeklus novirzit tériniem nevis uzkrajumiem. Uzkrajumi
decembrT veidoja tikai 3.8% no riciba esoSajiem ienakumiem. Tas bija zemakais llmenis kops 2022. gada beigam.
Péc kritumiem iepriek$€jos divos ceturkSnos 4. ceturksni pie izaugsmes atgriezas ari investicijas dzivojamaja
segmenta. Kaut arT pircéju aktivitate esosSo un jauno majoklu segmentos gada nogalé atdzivinajas un uzlabojas art
bavnieku noskanojums, hipotekaras likmes ASV turas paaugstinatos limenos un var traucet talakai izaugsmei.
ASV gada izaugsme 4. ceturksni paléninajas lidz 2.5%, un 2024. gada kopuma ekonomika uzradija 2.8%
pieaugumu, gandriz neatpaliekot no 2023. gada rezultata (2.9%). Pédgja laika Bloomberg aptaujatie analitiki
turpinaja paaugstinat ASV prognozes, tacu paredz, ka Sogad ASV IKP izaugsme bremzésies — lidz 2.1%.

» Eirozonas ekonomika 4. ceturksni palikusi stabila pec izaugsmes iepriekSejo tris ceturkSnu laika. Gada
griezuma eirozonas iekSzemes kopprodukts pieauga par 0.9% otro ceturksni péc kartas un 2024. gada bija par
0.7% lielaks neka gadu ieprieks. Vairakas eirozonas lielvalstis uzradija vajus rezultatus gada nogalé - Vacijas un
Francijas IKP ceturkSna griezuma samazinajas péc izaugsmes 3. ceturksnt un Italijas IKP stagnéja otro ceturksni
péc kartas. Vacijas ekonomikas apjoms saruka par 0.2% gan 4. ceturksni, gan 2024. gada kopuma. Eirozonas
ekonomikas stagnacija 4. ceturksni saskangja ar negativo biznesa noskanojumu regiona gada nogalé. Jasaka
gan, ka jauno gadu eirozonas uznémeji iesaka uz nedaudz pozitivakas nots. Atskiriba no ASV, eirozonas IKP
prognozes Bloomberg aptaujatie analitiki turpinaja parskaitit uz leju, sagaidot 2025. gada 1% izaugsmi.

= Janvara sede ASV Federala rezervju sistema uzlikusi likmju samazinasanas ciklu uz pauzes. Nemot véra
inflacijas paatrinajumu pérna gada nogal€, noturigu ekonomikas izaugsmi un salidzinosi stabilu situaciju darba
tirgy, FRS atstaja dolaru likmi nemainigu 4.25-4.50% liment un noradija, ka neredz iemeslus, lai steigtos ar likmju
mazinasanu. Saskana ar fjuéeru cenam, tirgus dalibnieki Sogad sagaida divus likmju pazeminajumus. Tas atbilst
pédejam FRS prognozém, kuras tika nopublicétas decembri. Investori pirmo likmju samazinajumu ASV patlaban
negaida seviski atrak par vasaru.

= Atskiriba no FRS, ECB janvara sédé turpinajusi pazeminat likmes, depozita likmei sasniedzot 2.75%. Likmju
samazinajums par 0.25 procentpunktiem janvari tika plasi sagaidits un nesagadaja parsteigumu. Spriezot péc
fju¢eru cenam, investori paredz, ka ECB mazinas likmes ari nakamaja sédé marta, idz gada nogalei prognozés
ierékinot vél 3 samazinajumus par 0.25 procentpunktiem. Tadéjadi depozita likme 2025. gada nogalé varétu tikt
pazeminata lidz 2% apgabalam. Pati ECB tradicionali atturéjas no jebkadam prognozem par talako likmju
mazinasanu, tacu izteica parliecibu, ka péc nesena inflacijas paatrinajuma, ta atgriezisies tuvak 2% apgabalam.

Makro pulss Krajumu kritums bremzée ASV izaugsmi 4. ceturksni

Citibank makro "parsteigumu” indekss Pienesumi ASV IKP ceturkSna izaugsmei
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Eirozonas ekonomikas apjoms stabils 4. ceturksni Vairakas eirozonas valstis IKP mazinajas gada nogale
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Apskata sagatavoSanas datums: 31.01.2025.
Saistibu neuznemsanas atruna:

Sim apskatam ir informativs raksturs, un to nevar uzskatit ka piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finanu
instrumentus. Apskata ieklauta informacija uzskatama par marketinga pazinojumu Finan$u instrumentu tirgus likuma izpratné un ta nav
sagatavota, pamatojoties uz tadu normativo aktu prasibam, kas veicina ieguldijumu pétijumu neatkaribu, ka arf nav paklauta aizliegumam veikt
darfjumus pirms ieguldijumu pétijuma izplati$anas. ST apskata autori, ka arf CBL Asset Management IPAS, tas saistitie uznémumi vai parstavji
neuznemas atbildibu par kddam neprecizitatém vai klidam, ka art par apskata ieklautas informacijas iesp&jamu izmantosanu, tostarp
neuznemas atbildibu par tiesiem, netieSiem zaud&jumiem (ieskaitot neieglto pelnu), ka art soda sankcijam, arT gadijumos, kad ir bridinata par
tadu iespéjamibu. Saja apskata ietverta informacija iegiita no avotiem, kas tiek uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com,
www.reuters.com, citu masu mediju, ka ari valstu birzu, centralo banku un statistikas biroju, ka ari kompaniju majas lapas atrodamo informaciju
u.c.), taja pat laika CBL Asset Management IPAS negaranté sniegtas informacijas precizitati un pilnibu. Apskata pausta informacija un viedokli
attiecas uz apskata publicésanas bridi, un var tikt mainiti bez iepriek$€ja bridindjuma. Parpublicésanas gadijuma atsauce uz CBL Asset
Management IPAS vai attiecigajiem avotiem ir obligata.



